
2004
.VI2 ПЕКАВК

УШБУ СОНД<
♦

Суд амалиёти 
ф Суд царорлари

1^онун ^ужжатлари

В НОМЕРЕ:
01 п [О/Л ёШЛкО

ф Судебная практика
г (це

Янги йцлингид 
Билан!



ч
Z 'ï Z tí''/:.'/ -Az tí Zí JUii ййХ ,<w ..tí .tí ZzA ítíA tí,J

0‘zbeklston Respublikasi Oliy xo'jalik sudining
oylik huquqiy-ma’rifiy, ilmiy-ijtimoiy jurnali №12 Dekabr

sX
XX

XX
XX

XX
XX

XX
XX

XX
^X

XX
XX

X^ BOSH MUHARRIR:
Islam HOTAMBOYEV

TAHRIR HAWAII:
Mirzoulug’bek ABDUSALOMOV 
Murot AZIMOV
Ismoil ANORTOYEV
Ashur QODIROV
Azamat DO'STBOBOYEV
Foziljon OTAXONOV
Hojiakbar RAHMONQULOV 
Mehmonali NIYOZOV
Mutalif SODIQOV
(Mas’ul kotib)

'z//x//////x///x////7^

JAMOATCHILIK KENGASHI: 
Shuhrat RO'ZINAZAROV 
Qobiljon TOSHMATOV 
Sohibjon QOBILOV
Sotvoldi BOBOQULOV
Kamol UBAYDILLOYEV
Mirzarahmat NIYOZMETOV
Ibrohim ALIMOV
Sayyora SHODIYEVA
Zokirjon ISMATULLAYEV 
Ibrohim TOJIYEV
Natalya LOPAYEVA
Komil SINDOROV
Sobir XOLBOYEV
Uhom NASRIYEV
Gulchehra AHMEDOVA

TAHRÍRIYAT MANZILI: J
700097, Toshkent shahri, Chilonzor,} 

Cho 'ponota ко 'chasi, 6 - uy 
h/r20210000900101763001 

O 'zR TIF MB Yakkasaroy bo 'limi 
MFO 00870, INN 201 403038

TELEFON: 117-22-86
FAKS: 173-72-68 á

í Rs Rek/ата nashri va tijoríy yo'/ bilan Íí 
bosi/дап matn/ar.

Rek/ama Matnining haqqoniy/igi uchun Z 
mas'u/iyat rek/ama faqdim efuvchidadir.

Tahririyat fikrí mua/lif fikridan o'zgacha '■? 
bo'/ishi mumkin.

Qo'/yozma/ar, surat/ar raqriz qi/inmaydi Й 
va qaytari/maydi. Z

Ko'chirib bosi/ganda «Xo'ja/ik va «ÿ, 
huquq»- «Хозяйство и право» ¡urna/i •/. 
ko'rsati/ishi shart.

O'zbekiston Matbuot va axborot 
agentligida 053-raqam bilan ro'yxatga 
olingan. 1996 yildan chiqa boshlagan.

»'-z'Zzr;
Bosishga 2004 yil 22 dekabrda

etlldi. Qog'oz bichimi 70X100 7Ю, 7 
taboq. Ofset usulida chop etildi.

Buyurtma 997. Nashr adadi 3000

ruxsat 
bosma

nusxa.

iNDEKS: 
Yakka tartibdagi obunachilar uchun — 908; 
Tashkilotiar uchun — 909.

«Sharq» nashriyot-matbaa 
AK bosmaxonasi.

700083, Toshkent shahri, 
Buyuk Turon ko'chasi, 41-uy

© “Xo‘jalik va huquq”



MU N D ARI J А

QONUNÇHILIK VA RASMIY HUJJATLAR
Узбекистон Республикасининг «Далат бюджетининг Базна ижроси туБрисида»ги 

1^онуни............................................................................................................................................................. 3
Узбекистон Республикаси Олий Мажлисининг «Давлат бюджетининг Базна иж­

роси mÿFpucuA.a»ru Узбекистон Республикаси Конунини амалга киритиш цацида»ги 
í^apopu ....................................  6

Узбекистон Республикасининг «Жиноий фаолиятдан олинган даромадларни ле- 
галлаштиришга ва терроризмни молиялаштиришга царили курашиш тутрисида»ги 
^онуни.............................................................................................................................................................. 7

Узбекистон Республикаси Олий Мажлисининг «Жиноий фаолиятдан олинган 
даромадларни легаллаштиришга ва терроризмни молиялаштиришга царили 
курашиш туБрисида»ги Узбекистон Республикаси ^онунини амалга киритиш 
цацида»ги Р^арори .................................................................................................................................13

KONSTITUTSIYANING 12 YILLIGIGA
Н. Ацмоноб. Узбекистон Республикаси Конституиияси мукаммал ва муътабар 

цужжат..........................................................................................................................................................14

XOJALIK (TADBIRKORL1K) HUQUQI
В. Топиллиев. Таъсис шартномаси шартларини бузганлик учун фуцаролик- 

цуцуций жавобгарликни цуллаил хусусиятлари........................................................................ 17

FUQAROLIK HUQUQI
Д. Рацимов. Мажбуриятларнинг бажарилишини таъминлашда ушлаб цолиш- 

нинг ацамияти..........................................................................................................................................22
В. Эргашев. Мулкдор цуцуцларини эгалик цилишдан мацрум этиги билан боБлиц 

булмаган цуцуцбузарликлардан цимоя цилиш (негатор даъво) ........................................26

MOtlYÄ VA HUQUQ
Г. ^осимова. Разначилик фаолиятининг цуцуций базасини яратиил масалала- 

ри......................................................................................................................................................................30

J/.XAfeQA»© XUSUSIY HUQUQ
В. ^ошимов. Ташци ицтисодий шартномалар шакли ва мазмунини цуцуций

белгилаш масалалари.............................................................................................................................32

/ TÄÄiS<HlFÄLA»l ’
Ш. Русанова. Туркистондаги аграр масалаларга оид цужжатлар тарихидан..........37

YÄNGI O ZBEK ALIFBGSIDAH SABOQLAR
■G’, д’» харфи ва «Sh, sh», «Ch, ch», «Ng, ng» царфий бирикмаларининг имлоси ва цулланиили.„.4О

Г 2Ö©4 YILÖA CHOP ETILGAN MATERIALIZAR 

ijtçvA' ;;
Oliy xo‘jalik sudi Rayosati qarorlari.........................................................................................103

2 XO JALIK VA HUQUQ * 12/2004



 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО

К числу наиважнейших проблем и актуальнейших задач
корпоративного права относятся определение комплекса прав
акционеров, обеспечение их эффективной реализации и мак­
симальной защиты законных интересов всех инвесторов, в
том числе и крупных, и мелких держателей акций, как юри­
дических, так и физических лиц — участников акционерных
обществ (АО) и иных корпоративных институтов.

Важным условием реализа- ■
ции прав акционеров, в том >
числе их права на участие в 1
голосовании, является созда- ,
ние специального представи- •
тельного органа, который на- 1
деляется полномочиями по за- ’
щите собственности (вкладов) ■
и интересов акционеров, осу- 1
ществлению контроля над де-
ятельностыо управляющих. ,
Представительство являет со- «
бой прямую форму корпора- 1
тивного управления и в слу- ,
чае эффективного действия ■
может решать проблемы, воз- 1
никающие в ходе деятельное-
ти АО. При этом управляющие ■
должны действовать в наилуч- ■
ших интересах компании.

Если права контроля концен- ■
трируются у небольшого коли- •
чесгва акционеров с достаточно ’
большими далями вкладов (кон- 3
центрация владения), защита »
своих прав оказывается для них '
более легкой, чем в случае, ког- 8
да права на контроль (право го- I
лоса) разделены между многи- 1
ми акционерами. Таким об- 8
разом, концентрация владения ■

усиливает их правовую защиту.
Владельцы крупного блока ак­
ций имеют возможности для
постоянного получения инфор­
мации об АО и мониторинга уп­
равленческого персонала. Они
обладают также достаточным
количеством голосов для оказа­
ния влияния на управляющих
с помощью получения доверен­
ностей или через поглощение. В
отдельных случаях крупные ак­
ционеры имеют прямой конт­
роль над АО и ее управляющи­
ми, владея 51% или большим
количеством акций. Крупные ак­
ционеры успешно решают таким
образом агентскую проблему,
поскольку они обладают доста­
точным контролем над АО, что­
бы соблюдались их интересы.

Поскольку крупные акцио­
неры управляют путем реали­
зации своих прав на голосова­
ние, их влияние зависит от
степени правовой защиты их
голосов. Гораздо более пробле­
матична ситуация с мино­
ритарными акционерами, по­
скольку им необходимо бло­
кироваться с другими акцио­

нерами для обеспечения конт­
роля. Возможности управляю­
щих вмешиваться в их дела
очень высоки, а в судах защи­
та миноритарных акционеров
оказывается намного сложнее.
Поэтому владение небольши­
ми блоками акций может быть
эффективно в основном лишь
при наличии развитой право­
вой системы, учитывающей
все сложности корпоративно­
го права.

Вместе с тем необходимость
определенной правовой защи­
ты признается и всеми круп­
ными инвесторами.

Разумеется, крупные инве­
сторы преследуют свои соб­
ственные интересы, которые
могут не совпадать с интереса­
ми других акционеров, осо­
бенно мелких. В процессе ис­
пользования своих прав управ­
ления для максимизации соб­
ственного благосостояния
крупный акционер может, в
свою очередь, перераспреде­
лять доходы эффективными
для себя путями, в ущерб мел­
ким акционерам.

В целом надо сказать, что
практика корпоративного управ­
ления в разных странах выра­
ботала свои собственные меха­
низмы защиты прав акционе­
ров, как то:

- представительство акцио­
неров (наблюдательный совет);

- доверенности (получение
голосов по доверенностям);

- поглощения;
- банкротство.
Еще одним характерным

элементом в различных
странах является ограниче­
ние степени концентрации
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КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО

владения в виде крупных ак­
ционеров при надлежащей
защите прав всех акционе­
ров и инвесторов.

Так что, несмотря на боль­
шие возможности крупных ак­
ционеров, принимаются меры
и к обеспечению прав мелких
акционеров.

Таким образом, ведущая
роль в этом деле принадлежит
правовой системе и зависит от
того, как она может обеспечить
реализацию и защиту основ­
ных прав всех акционеров.

Основные элементы обеспе­
чения прав акционеров в сис­
теме корпоративного управле­
ния сводятся к следующему:

1. Определение основных
прав акционеров на:

- надежные методы регистра­
ции права собственности;

- отчуждение или передачу
акций;

- получение необходимой
информации об АО на своевре­
менной и регулярной основе;

- участие и голосование на
общих собраниях акционеров;

- участие в выборах правле­
ния;

- долю в прибылях АО;
- на участие в принятии ре­

шений и получение достаточ­
ной информации относительно
решений, касающихся принци­
пиальных изменений в АО.

2. Структура капитала и ме­
ханизмы, позволяющие от­
дельным акционерам получать
степень контроля, несоразмер­
ную с принадлежащей им до­
лей акций, должны предавать­
ся гласности.

3. Рынки для корпоративно­
го контроля должны иметь воз­
можность функционировать
эффективным и прозрачным
образом.

• 4. Правила и процедуры,
, регулирующие приобретение
■ контроля над АО на рынках ка-
8 питала, а также сделки чрез-
’ вычайного характера, такие,
■ как слияния и продажа значи-
1 тельной части активов АО,

должны четко формулировать­
ся и предаваться гласности, с
8 тем, чтобы инвесторы знали
“ свои права и средства право-
п вой защиты. Сделки должны
| совершаться по прозрачным
8 ценам и на справедливых усло-
I виях, защищающих права всех
■ акционеров в соответствии с
8 их категорией.
, 5. Механизмы, препятствую-
I щие поглощению АО, не дол-
8 жны использоваться для того,
а чтобы оградить администрацию
■ от подотчетности. Акционеры,
5 включая институт институцио-
“ нальных инвесторов, должны
■ знать, какие издержки и какие
• выгоды влечет осуществление
8 ими своего права голоса.
9 6. Структура корпоративно-
• го управления должна обеспе-
1 чиватъ равное отношение к ак-
I ционерам, включая мелких и
8 иностранных акционеров. Все
1 они должны иметь возможность
, получить эффективную защи-
■ ту в случае нарушения их прав.
1 7. Регламент и процедура
' проведения общих собраний
■ акционеров должны обеспечи-
1 вать равное отношение ко всем
8 акционерам. Процедуры, при-
в нятые в АО, не должны делать
• участие в голосовании чрез-
' мерно сложным или дорогос-
8 тоящим.
« 8. Операции с использовани-
® ем внутренней информации и
, злоупогребительные операции в
в собственных интересах должны
1 быть запрещены.

9. Члены правления и управ-

• ляющие обязаны сообщать о
в своей материальной заинтере-
■ сованности в сделках или воп-
> росах, касающихся АО.
8 Таким образом, эффектив-
I ная реализация и защита прав
в всех акционеров прежде всего
1 зависят от закрепления соот-
, ветствующих норм в законо-
■ дательстве каждой страны.
8 Общие принципы системы

корпоративного управления и
а права акционеров уже регла-
в ментированы в действующем
1 законодательстве Узбекистана.
, Законодательство, регулирую-
■ щее вопросы корпоративного
1 управления в Республике Уз-
' бекистан, состоит из различ-
I ных и взаимосвязанных нор-
• мативно-правовых актов (зако-
’ нов, постановлений Кабинета
I Министров, указов Президен-
в та, актов министерств и ве-
1 домств и др.).

Базовыми источниками си-
а стемы корпоративного управ-
■ ления, в том числе защиты
“ прав акционеров, служат в пер-
I вую очередь Гражданский ко-
«деке Республики Узбекистан
8 (ГК) и Закон Республики Уз-
5 бекистан “Об акционерных об-
■ ществах и защите прав акцио-
8 неров” (далее Закон). Связан-
’ ными с ними источниками
в являются Законы РУз “О за-
8 щите прав инвесторов на рын-
' ке ценных бумаг”, “О меха-
9 низме функционирования
а рынка ценных бумаг”, “О цен-
8 ных бумагах и фондовой бир-
° же”, “Об аудите”, “Об ауди-
а торской деятельности”, Указы
8 Президента №УП-1270 “Одо-
' полнительных мерах по разви-
■ тию рынка ценных бумаг”,
а №УП-1414 “Об образовании
’ центра по координации и кон-
в тролю за функционировани-

ХОЗЯЙСТВО И ПРАВО * 12/2004 81

 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 



КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО

ем рынка ценных бумаг при 
ГКИ Республики Узбекис­
тан”, Постановления Кабине­
та Министров РУз “О мерах 
по совершенствованию управ­
ления акционерными обще­
ствами” № 361 и № 257 и др.

ГК формирует общую осно­
ву для создания и действия 
юридических лиц. В частности, 
в ст.64 ГК сказано, что «участ­
ники акционерного общества 
(акционеры) не отвечают по 
его обязательствам и несут риск 
убытков, связанных с деятель­
ностью общества, в пределах 
стоимости принадлежащих им 
акций».

Закон “О защите прав ин­
весторов на рынке ценных бу­
маг” решает одновременно не­
сколько задач, в том числе по 
обеспечению защиты инвесто­
ров, в частности акционеров, 
путем повышения качества и 
достоверности предоставляемой 
им информации и совершен­
ствования системы ее предос­
тавления.

Закон “Об акционерных об­
ществах и защите прав акцио­
неров” 1996 года достаточно 
полно раскрывает механизмы 
взаимоотношений в АО между 
ее участниками, их права и обя­
занности.

Важным установлением За­
кона является закрепление за 
акционером права на участие 
на общем собрании акционе­
ров и права на голосование. В 
соответствии со ст.64 Закона, 
общее собрание акционеров 
является высшим органом уп­
равления акционерным обще­
ством, и акционер — владелец 
обыкновенных акций (а в оп­
ределенных Законом случаях — 
и акционер—владелец приви­
легированных акций) имеет 

право участия с правом голоса 
по всем вопросам, входящим 
в компетенцию общего собра­
ния.

В соответствии со ст.68 За­
кона, право на участие в об­
щем собрании осуществляется 
акционером как лично, так и 
через своего представителя. 
Представитель акционера имеет 
право участвовать в общем со­
брании на основании соответ­
ствующей доверенности.

В ст.74 Закона предусматри­
вается выдача только доверен­
ности на голосование. Но пред­
ставитель акционера может 
быть эффективно лишен дру­
гих возможностей влияния на 
процесс принятия решения, 
поскольку у него по доверен­
ности имеется только право 
голоса. В связи с этим, очевид­
но, целесообразно либо пре­
дусмотреть все правомочия в 
одной доверенности, либо 
оформлять две доверенности: 
одна для голосования, а дру­
гая — на осуществление иных 
действий на общем собрании 
акционеров.

Непосредственная реализа­
ция прав акционера на голо­
сование связана также с обес­
печением кворума общего со­
брания. Общее собрание акци­
онеров является правомочным 
(имеет кворум), если на мо­
мент окончания регистрации 
для участия в нем зарегистри­
ровались акционеры (их пред­
ставители), обладающие в со­
вокупности более чем 60% го­
лосов по размещенным голо­
сующим акциям общества 
(ст.75). Если акционерам на­
правлялись бюллетени для уча­
стия в голосовании, то голо­
са, предоставленные бюл­
летенями, также учитываются 

при определении кворума и 
итогов голосования, если ука­
занные бюллетени были полу­
чены обществом не позднее 
чем за два дня до проведения 
общего собрания акционеров. В 
случае отсутствия кворума об­
щего собрания объявляется дата 
проведения нового общего со­
брания, и на нем для получе­
ния кворума также необходи­
мо присутствие не менее 60% 
размещенных голосующих ак­
ций общества.

Голосование на общем со­
брании акционеров по всем 
вопросам повестки дня может 
осуществляться как бюллетеня­
ми для голосования, так и без 
них. Для обществ с числом ак­
ционеров — владельцев голо­
сующих акций более ста ст.77 
Закона предусматривает обяза­
тельное голосование бюллете­
нями. В обществах, где число 
акционеров — владельцев го­
лосующих акций менее ста, 
голосование может осуществ­
ляться без бюллетеней. Текст и 
форма бюллетеня утверждают­
ся наблюдательным советом 
общества.

Решение общего собрания 
акционеров по вопросу, по­
ставленному на голосование, 
принимается простым или ква­
лифицированным большин­
ством голосов. Ст.66 Закона ус­
танавливает, что большин­
ством в три четверти голосов 
акционеров - владельцев голо­
сующих акций общества при­
нимаются решения по следу­
ющим вопросам:

- внесение изменений и 
дополнений в устав общества 
или утверждение устава обще­
ства в новой редакции;

- реорганизация общества:
- ликвидация общества. 
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назначение ликвидационной 1 
комиссии, утверждение про- , 
межуточного и окончательно- ■ 
го ликвидационных балансов; 1

- определение предельного
размера объявленных акций ■ 
общества; >

- совершение крупных еде- 1 
лок согласно ст.89 Закона.

Остальные решения по воп- ■ 
росам повестки дня общего 1 
собрания акционеров прини- , 
маются простым больший- ■ 
ством голосов. •

Акционеры - как владель- ' 
цы обыкновенных, так и при- , 
вилегированных акций имеют ■ 
право на получение части при- 1 
были общества в виде диви- , 
дендов (ст.27). ■

С момента принятия общим 1 
собранием общества решения ! 
о выплате дивидендов после- ■ 
днее считается объявившим об « 
их выплате. Акционер имеет 1 
право требовать выплаты , 
объявленных, но не выпла- ■ 
ченных дивидендов. Представ- 1 
ляется, что в этом случае он ' 
может ссылаться на ст.237 ГК ■ 
(недопустимость односторон- 1 
него отказа от исполнения обя- 1 
зательства), а также на ст. 56 , 
Закона. ■

В соответствии со ст. 27 За- 1 
кона, в число основных прав , 
акционера входят его право на I 
включение в реестр акционе- • 
ров соответствующего акцио- * 
нерного общества и право по- ■ 
лучения выписки в отношении • 
себя из этого реестра. Обеспе- 1 
чение этого права предусмот- , 
рено ст.15 Закона “О механиз- ■ 
ме функционирования рынка 1 
ценных бумаг”, а также Поло- 
жением “О реестре акционеров ■ 
акционерного общества”. •

Законодательство Узбекис- ® 
тана предусматривает достаточ- ,

но подробно регламентирован­
ный метод обеспечения регис­
трации права собственности, 
который в общем соответству­
ет принципам корпоративного 
управления.

Важным для акционеров 
является и их право на отчуж­
дение или передачу акций. 
Само это право зафиксирова­
но в Гражданском кодексе, в 
6-й главе, где определяется 
оборотоспособность объектов 
гражданских прав, в том чис­
ле ценных бумаг.

В соответствии с Законом 
(сг.ст.106-107), акционеры име­
ют также право на получение 
информации о решениях, ка­
сающихся принципиальных 
изменений в корпорации, та­
ких, как: внесение изменений 
в устав или в аналогичные до­
кументы корпорации, разре­
шения на выпуск дополнитель­
ных акций, сделки чрезвы­
чайного характера; в Законе 
они определены как “крупные 
сделки” (ст.ст.89-90).

Законодательством предус­
мотрены различные институты 
для защиты этих и других прав 
акционеров. В соответствии со 
ст. 114 Закона:

“Права акционеров защи­
щаются:

- эмитентом (органами уп­
равления акционерного обще­
ства) путем выполнения обя­
занностей, установленных на­
стоящим Законом и предус­
мотренных уставом;

- инвестиционными инсти­
тутами и фондовыми биржами 
в соответствии с законодатель­
ством; добровольными объеди­
нениями профессиональных уча­
стников рынка ценных бумаг;

- страховыми организаци­
ями;

- уполномоченным государ­
ством органом по регулирова­
нию и координации рынка цен­
ных бумаг;

- аудиторами;
- правоохранительными 

органами.
Споры, возникающие меж­

ду акционерами и другими 
субъектами рынка ценных бу­
маг, разрешаются в судебном 
порядке”.

Опираясь на эти нормы За­
кона, акционер может исполь­
зовать различные средства для 
защиты своих прав и законных 
интересов. Во-первых, он мо­
жет использовать свои органи­
зационные права по требова­
нию о выкупе акций, по тре­
бованию о созыве внеочеред­
ного собрания акционеров — 
при условии, что он обладает 
не менее 10% акций от устав­
ного фонда корпорации, на 
участие в формировании уп­
равляющих органов корпора­
ции. Во-вторых, акционер мо­
жет обратиться за защитой в 
уполномоченные государствен­
ные органы, а именно в Центр 
по координации и контролю за 
функционированием рынка 
ценных бумаг при ГКИ Рес­
публики Узбекистан и право­
охранительные органы.

В-третьих, у акционера 
имеется право использования 
судебной защиты. Это в наи­
большей степени относится к 
мелким акционерам. Крупные 
акционеры, обладающие боль­
шим пакетом акций, могут и 
на практике осуществляют эф­
фективную защиту своих прав 
посредством проведения нуж­
ных им решений на общем со­
брании акционеров и с помо­
щью лиц, избранных в орга- 

а ны управления. Но когда вста­
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ет вопрос о пресечении дей­
ствий менеджмента корпора­
ции, наносящих акционеру 
убытки, в суд может обратить­
ся любой акционер.

В защите прав и законных 
интересов акционеров, инвес­
торов и иных физических и 
юридических лиц, вовлечен­
ных в деятельность корпораций 
и рынка ценных бумаг, самое 
активное участие призваны 
играть и соответствующие го­
сударственные органы, такие, 
как, скажем, Центр по коор­
динации и контролю за функ­
ционированием рынка ценных 
бумаг и суд (хозяйственный, 
третейский, арбитражный).

Указанный Центр как упол­
номоченный государством 
орган реализует государствен­
ную политику в области рын­
ка ценных бумаг, регулирует 
профессиональную деятель­
ность его участников, осуще­
ствляет защиту их прав и за­
конных интересов и т.д.

По сведениям Центра, в 
течение 2000 г. за неопублико­
вание или несвоевременное 
опубликование информации об 
эмитентах и ценных бумагах, 
отчетов, а также непредставле­
ние или несвоевременное пред­
ставление органам государ­
ственного надзора отчетов или 
информации к 50 УРЦБ были 
применены экономические 
санкции на общую сумму 
11497, 5 тыс. сум., за наруше­
ние установленного порядка 
выпуска и обращения ценных 
бумаг к 12 акционерным об­
ществам применены экономи­
ческие санкции на общую сум­
му 4900,0 тыс. сум., за невы­
полнение предписаний Цент­
ра к 8 УРЦБ применены эко­
номические санкции на общую 

сумму 1680,0 тыс. сум.
Анализ выявленных Цент­

ром нарушений показывает, 
что из всех видов нарушений 
150 составляли неопубликова­
ние проспекта эмиссии, 158 — 
неопубликование в СМИ 
объявления о проведении об­
щего собрания акционеров и 
годового отчета общества, 169 
— нарушение требований ве­
дения реестра акционеров, 
187—невыплата дивидендов, 
31—непредставление годового 
отчета органам надзора, 36 — 
нарушение сроков выкупа ак­
ций, 22 — несоблюдение кво­
рума общего собрания, 108- 
неопубликование информации 
в СМИ о выплате дивиден­
дов, 101 — отсутствие бюлле­
теней для голосования, 49 — 
отказ от внесения записи в ре­
естр акционеров, 13 — нару­
шения по формированию ор­
ганов управления общества по 
количественному и персональ­
ному составу, 49 — несоблю­
дение периодичности прово­
димых собраний, 45 — отсут­
ствие доверенностей для учас­
тия на собрании, 2804 - про­
чие нарушения прав акционе­
ров и иных участников рынка 
ценных бумаг.

В целях устранения фактов 
нарушения Закона Республи­
ки Узбекистан “О конкурен­
ции и ограничении монополи­
стической деятельности на то­
варных рынках” Центром были 
направлены предписания всем 
участникам рынка ценных бу­
маг, которыми они предуп­
реждены о недопущении в сво­
ей деятельности нарушений по 
приобретению акций свыше 
35% от уставного фонда одно­
го эмитента.

Анализ практики рассмотре- 

1 ния Центром заявлений о за- 
, щите прав акционеров свиде- 
I тельствует о том, что в основ-
• ном нарушения прав акционе- 
“ ров связаны с порядком прове- 
I дения общего собрания акцио- 
| неров, ведения реестра акцио- 
' неров и выплаты дивидендов.

Чтобы механизмы судебной
■ защиты прав и законных ин- 
1 тересов акционеров заработали 
® на практике, необходимы и 
I активные действия самих ак-
• ционеров, их стремление от- 
1 стоять свои права и интересы 
, через суд, используя предос-
■ давленные законом возможно- 
1 сш.

Закон об акционерных об-
■ ществах содержит целый ряд
■ положений, которые могут 
° использоваться акционерами 
I для судебной защиты своих 
1 прав и законных интересов. 
1 Здесь можно выделить следу- 
, ющие основные средства суцеб-
■ ной защиты акционеров, в 
1 первую очередь миноритарных:

1) обжалование (и отмена)
■ решений общего собрания акци-
• онеров и других органов управ- 
“ ления акционерного общества;

2) предъявление исков о
■ понуждении общества произ- 
1 вести выкуп акций в случаях, 
“ когда право на выкуп появля- 
I ется у акционера в соответствии
■ с законом;

3) взыскание в пользу об- 
, щества убытков, причиненных
■ ему по вине его руководите- 
1 лей либо другого хозяйствен- 
а ного товарищества или обще-
■ едва, контролирующего его де- 
1 ятельность;

4) предъявление исков о не- 
а действительности крупных сде- 
| лок, совершенных в нарушение 
1 установленного порядка;

5) предъявление исков о 

84 ХОЗЯЙСТВО И ПРАВО * 12/2004



КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО

сти приобретаемого или от­
чуждаемого по сделке имуще­
ства от 25 до 50% балансовой 
стоимости активов общества 
на дату принятия такого ре­
шения, либо по решению об­
щего собрания акционеров — 
при более высокой стоимости 
такого имущества или при не­
достижении наблюдательным 
советом единогласия относи­
тельно совершения такой сдел­
ки. При заключении таких сде­
лок могут нарушаться права и 
интересы отдельных акционе­
ров, особенно миноритарных. 
Поэтому они могут предъяв­
лять в суд иски о недействи­
тельности такой сделки.

Законом предусмотрен и 
особый порядок совершения 
сделок, в которых имеется 
заинтересованность лиц, ока­
зывающих влияние на форми­
рование корпоративной воли 
общества. Круг этих лиц 
определен в ст. 81 Закона.

Решение о заключении об­
ществом сделки, в которой 
имеется заинтересованность 
одного из названных в Законе 
лиц, принимается наблюда­
тельным советом общества, 
причем “заинтересованные” 
директора в принятии реше­
ния не участвуют. В двух слу­
чаях, однако, решение долж­
но приниматься общим собра­
нием акционеров: 1) если сум­
ма оплаты по сделке и сто­
имость имущества, являюще­
гося предметом сделки, пре­
вышают 2% активов общества; 
2) если сделка и (или) не­
сколько взаимосвязанных ме­
жду собой сделок являются 
размещением голосующих ак­
ций общества или иных цен­
ных бумаг, конвертируемых в 
голосующие акции, в коли-

1 честве, превышающем 2% ра- • 
J нее размещенных обществом J 
, голосующих акций. ,
i Как уже сказано выше, с i 
1 момента принятия решения о " 
! выплате дивидендов, у акци- “ 
i онера появляется право на их ■ 
1 получение. Это право также 1 
[ подлежит защите в судебном J 
i порядке: в случае задержки Е 
i выплаты объявленных диви- i 
в дендов акционер вправе обра- 1 
i титься в суд с иском о взыс- ,
■ кании с общества причитаю- ■
1 щихся ему сумм. s
¡ Предусмотрена Законом и ¡
■ судебная защита прав акцио- а
■ неров, нарушенных держате- • 
J лем реестра. В условиях, когда “ 
i подавляющее количество ак- ( 
i ций выпускается в бездокумен- ■ 
1 тарной форме, роль реестра в 
i существенно возрастает, по- п 
s скольку запись на лицевых сче- ■ 
1 тах у держателя реестра, соглас- 8 
¡ но ст.32 Закона о механизме [
■ функционирования рынка в 
i ценных бумаг, становится i 
1 единственным удостоверением 1 
i права акционера (за исключе- в
■ нием случая учета прав на цен- ■ 
1 ные бумаги в депозитарии, 1 
° когда таким удостоверением ¡
■ признается запись по счетам 9 
1 депо). В соответствии со ст.29 > 
“ этого же Закона, переход пра- в 
i ва собственности на эмиссион- , 
i ные ценные бумаги должен со- с 
J провождаться уведомлением ’ 
а держателя реестра.
i В этой связи ст. 45 Закона а
■ об акционерных обществах • 
i предусматривает, что отказ от ’
■ внесения записи в реестр ак- ■
■ пионеров может быть обжало- Е 
“ ван в суд. В случае необосно- “ 
а ванности как отказа, так и ук- ■ 
в лонения держателя реестра от 8 
' внесения записи суд по тре- J 
в бованию акционера обязыва- Е 

ет держателя реестра внести 
необходимую запись, причем 
с даты, с которой она должна 
быть внесена в соответствии с 
законом.

Вопрос об имущественной 
ответственности держателя ре­
естра имеет большое практи­
ческое значение, поскольку в 
некоторых случаях он являет­
ся единственной реальной фи­
гурой, которая может возмес­
тить причиненный акционеру 
ущерб.

Возможно также обращение 
с требованием о признании 
недействительной записи в ре­
естре акционеров, которой ак­
ции списываются со счета ис­
тца и записываются на счет 
другого лица, в частности, в 
тех случаях, когда запись вно­
силась без согласия владельца 
акций. Суды могут прекратить 
дело о признании недействи­
тельной корректирующей за­
писи со ссылкой на то, что та­
кая запись не может быть при­
знана сделкой, не является ак­
том государственного органа и 
Законом об акционерных об­
ществах такой способ защиты 
гражданских прав не предус­
мотрен. Однако, согласно ст. 29 
Закона о механизме функци­
онирования рынка ценных бу­
маг, запись в реестре акцио­
неров фиксирует право соб­
ственности лица на соответ­
ствующее количество акций.

Закон предусматривает так­
же: право акционера иметь не­
обходимую информацию о де­
лах общества, чьими акция­
ми он владеет; знакомиться с 
его учредительными и иными 
документами; получать своев­
ременную и полную инфор­
мацию, необходимую для 
подготовки к участию в об­
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КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО

щем собрании акционеров. ■
Акционерное общество обя- 1

зано обеспечить акционерам
доступ к документам, пере- ■
численным непосредственно в •
Законе об акционерных обще- ’
ствах. Это, в первую очередь, ,
устав общества и решение о а
его создании, внутренние до- 1
кументы, регламентирующие
организацию работы общества ■
и его органов, годовой фи- ■
нансовый отчет, протоколы ’
общих собраний акционеров (
общества, проспекты эмиссии а
акций. Важно, что перечень 1
информации не является ис- ,
черпывающим, и уставом об- а
щества, его внутренними до- 1
кументами, решениями обще- ‘
го собрания акционеров, на- а
блюдательного совета или ор- >
ганов управления общества он ’
может быть дополнен.

Помимо обеспечения ин- ■
формацией непосредственно •
акционеров, все открытые об- '
щества обязаны ежегодно пуб- ■
ликовать документы годовой 1
отчетности, иные сведения,
предусмотренные законо- ■
дательством. Смысл такой пуб- ■
ликации состоит, в первую
очередь, в доведении инфор- ,
мации до акционеров, по- а
скольку п. 1 ст.92 Закона пре- 1
дусматривает опубликование п
информации в средствах мае- а
совой информации, доступ- 1
ных для всех акционеров дан- ,
ного общества. а

Для акционеров немало- '
важна информированность об “
эмиссии с самых первых ста- ■
дий ее осуществления. Поэто- 8
му п.4 ст.52 Закона об акцио- [
нерных обществах предусмот- ■
рено, что уже при подготовке •
к проведению общего собра- ®
ния акционеров, в повестку ,

дня которого включен вопрос
о размещении акций или цен­
ных бумаг, конвертируемых в
акции, акционерам среди дру­
гих материалов должен быть
предоставлен протокол заседа­
ния наблюдательного совета,
содержащий решение об оп­
ределении рыночной стоимо­
сти указанных ценных бумаг
и отражающий кворум и ре­
зультаты голосования.

В случае размещения цен­
ных бумаг путем открытой
подписки эмитент обязан
опубликовать сообщение о
регистрации отчета об итогах
выпуска ценных бумаг с ука­
занием, где можно ознако­
миться с самим отчетом. Если
государственная регистрация
выпуска сопровождалась реги­
страцией проспекта эмиссии,
эмитент обязан также опубли­
ковать информацию, содержа­
щуюся в отчете об итогах вы­
пуска. Это правило стало еще
более значимым в связи с зап­
ретом на совершение владель­
цем ценных бумаг сделок с
ними до полной оплаты и до
регистрации отчета об итогах
их выпуска. Надлежащее ис­
полнение эмитентом обязан­
ности по опубликованию со­
общения о регистрации отче­
та позволяет акционеру сво­
евременно получить информа­
цию о том, с какого момента
акции могут быть им право­
мерно отчуждены.

И если, по мнению акци­
онера, в результате эмиссии
нарушаются или могут быть
нарушены его права, он мо­
жет обратиться с жалобой в
ЦКК или с иском в суд.

Если устав акционерного
общества не содержит записи
о преимущественном праве

или когда общее собрание ак­
ционеров приняло решение о
неприменении преимуще­
ственного права, акционер
имеет в отношении приобре­
тения дополнительно выпуска­
емых ценных бумаг те же пра­
ва, что и обычный инвестор.

Выпуск ценных бумаг, в
отношении которого наруше­
ния обнаружены после регист­
рации отчета, по решению суда 
может быть признан недействи­
тельным. И если выпуск при­
знан несостоявшимся или не­
действительным, эмитент дол­
жен вернуть несостоявшимся
владельцам ценных бумаг де­
нежные средства или иное иму-

■ щество, полученное в счет оп-
| латы ценных бумаг. Правила о
1 возврате направлены в первую
, очередь на защиту прав несос-
■ тоявшихся владельцев. При не-
1 согласии с размером возвраща-
; емых средств владелец ценных
■ бумаг вправе обратиться в суд.
1 Таким образом, действую-

щее законодательство предус-
, матривает активную роль го-
■ сударственных органов, осо-
’ бенно суда, в защите прав и
I законных интересов акционе-
■ ров. И мы считаем, что возме-
• щение реального ущерба, на-

несенного акционеру (или ак-
■ ционерам) в результате непра-
• вомерных действий со сторо-
1 ны органов правления АО,
, должны возмещаться по реше-
■ нию суда за счет конкретно
1 виновных лиц, а не из средств
“ АО, т.е. в сущности за счет тех
■ же акционеров.

С. ГУЛЯМОВ,
доцент кафедры

мчп тгюи,
кандидат юридических

наук
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